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TASAS DE VARIACION INTERANUAL DEL VAB A PRECIOS CONSTANTES ( %)

2018 (e) 2019 (a)
| I 1] v |

Islas Baleares 31 27 26 24 22
Mallorca 31 25 25 23 21
Menorca 22 22 20 19 18
Pitiusas 37 36 34 32 28

a: avance e: estimacion

Fuente: elaboracion propia

Las Islas Baleares crecen en el primer trimestre del 2019 a un ritmo elevado y la tasa de
variacién interanual del VAB es del 2 2%. Asi, se enlazan mds de cuatro afios con crecimientos
superiores a los dos puntos porcentuales. Las Pitiusas continian con el incremento de la
produccién mds alto, un 2,8%. El valor afiadido bruto de Mallorca sube un 2,1% en los tres
primeros meses de este afio y el de Menorca lo hace un 1,8%. Todas las regiones del archipiélago
balear se contagian de la desaceleracién de las economias europeas, pero mantienen un ritmo

de produccidn elevado en todo el territorio.

ElBancoMundial rebaja la prevision de crecimiento
mundial al 2,6%, tres décimas por debajo de la
prevision de enero. Como factores explicativos,
destacan la desaceleracién de la inversion global
y la debilidad del comercio, marcado por las
crecientes tensiones comerciales. Las previsiones
para el 2019 y 2020 son del 2,7% y 2,8%,
respectivamente. La economia de los Estados
Unidos mantiene las previsiones de crecimiento
para el 2019 en el 2,5%, al igual que la economia
china, que mantiene la tasa del 6,2%. El precio del
barril Brent se mantiene en el mes de mayo en los
71 délares por barril. En el mercado de divisas, el
dolar continta aprecidndose y se cambia a 0,894
euros en el mes de mayo.

Segun el Banco Central Europeo, las proyecciones
del primer semestre confirman un debilitamiento
del crecimiento econémico en la zona euro.
No obstante, a medio plazo, se prevé que las
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condiciones de financiacién favorables y el solido
crecimiento de los salarios apoyen la expansion
de la eurozona. En cuanto a los riesgos, hay
que destacar la incertidumbre en la economia
mundial que se extiende al sector externo, como
son las dificultades en el comercio global o un
Brexit desordenado. Segun datos de Eurostat, la
economia de la zona euro mantiene en el cuarto
trimestre de 2018 y en el primer trimestre de 2019
un crecimiento interanual del 12%. Italia registra
decrecimiento en el primer trimestre de 2019
(-01%). Por su parte, Alemania registra, en los
dos Ultimos trimestres, crecimientos por debajo
del 1% (0,6% y 0,7%); mientras que el Reino Unido
repunta hasta el 1,8% en el primer trimestre del
2019. La presién inflacionaria estimada de la zona
euro mengua en el mes de mayo cinco décimas
hasta el 12%. En el mes de abril, la tasa de paro
de la zona euro continGa bajando y se sitba en el
76%, una décima menos que en el mes anterior.




El moment economic de les llles Balears

El PIB espafiol del primer trimestre repunta
una décima y llega al 2,4% interanual, segun el
INE. La Comisién Europea prevé un crecimiento
del 21% el 2019 y del 19% el 2020. Esta
ligera desaceleracion prevista para el 2019
paralela a una desaceleracion del consumo
privado, se estima que posteriormente se
compense parcialmente con un aumento
de las exportaciones netas. A pesar de la
reduccién de la creacién de ocupacion, se prevé
que la desocupacién continbe menguando.
El crecimiento de la demanda nacional en el
primer trimestre cae tres décimas hasta el
2,2%; el consumo de los hogares se rebaja al
14%, y las importaciones y exportaciones de
bienes y servicios experimentan decrecimientos
interanuales del -12% y -0,5% respectivamente.

La economia de las Islas Baleares muestra una
tasa de crecimiento del primer trimestre del
2019 de un 2,2% interanual. Tal como se vera
maés adelante, las ramas con mas empuje son la
construccién y los servicios, y en el primer caso,
todavia con mas fuerza que el 2018. Tal como se
puede ver en el grafico 1, la creacion de nuevas
sociedades mercantiles continda en el terreno
negativo en las Islas y, como contrapunto, las
disoluciones también han caido.

El mercado de trabajo de las Islas Baleares
alcanza un nuevo méximo historico de afiliacion
en el mes de mayo con 557469 personas de

alta en la Seguridad Social. Las lIslas siguen
mostrando una alta tasa de generacion de empleo,
incluso siendo la comunidad que acumula una
mayor creacion de empleo en los Ultimos afios
(193% entre 2015 y 2019 frente al 12,9% del
conjunto espariol). Asi, en términos interanuales
ha crecido un 2,3%, si bien por debajo de la media
espanola, 2,8%. El paro registrado, por su parte,
cae en términos interanuales (-04%), y se situa
en 38897 personas. En el conjunto de Esparia el
paro se reduce un 5,3% en términos interanuales.
El paro cae en todas las islas, salvo Ibiza (11%),
y de forma mas significativa en Formentera
(-6,4%), seguida de Menorca (-1,6%) y Mallorca
(-05%). Finalmente, se registran 68.672 nuevos
contratos en mayo en Baleares, un 7,2% menos
que hace un afio. Cabe resaltar que el mes de
abril y por decimotercer mes consecutivo, toda
la nueva creacién de empleo que se dio fue de
carécter indefinido y se redujo la de carécter
temporal.

ELl VAB de la industria y la energia aumenta en el
primer trimestre un 0,9% en tasa interanual. En el
mes de marzo, la produccién industrial muestra
una tasa de variacién interanual negativa,
siguiendo la linea de los meses precedentes,
con un -61%. Los precios industriales del mes
de abril contintan al alza y el indice registra
una tasa de variacién interanual del 4,1%;
crece en todas las clasificaciones de destinos
econdémicos; se trata del valor més alto dentro

GRAFICO 1. EVOLUCION DE LA TENDENCIA-CICLO DEL DINAMISMO EMPRESARIAL

Fuente: elaboracion propia a partir de datos del INE e Ibestat
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del conjunto de las comunidades auténomas, y
es, consecuentemente, superior al dato estatal
(2,3%). Por otro lado, los indicadores relativos a
la facturacion y a los pedidos del sector industrial
del mes de marzo registran tasas de crecimiento
maés fuertes que las estatales; concretamente, las
de las islas han sido de 53% y 4,9%. Tal y como
se ve en el grafico 2, el valor de las exportaciones
de bienes al extranjero llega a 330,9 millones de
euros en el primer trimestre y representa una
reduccién interanual del 138%. Las compras,
en cambio, se incrementan un 69% vy la tasa
de cobertura del periodo queda en un 919%.
El mes de abril se puede considerar normal
climatolégicamente y, por lo tanto, la temperatura
no ha sido un hecho que haya influido en el
aumento de demanda energética que ha habido
en las Islas Baleares (en términos interanuales en
un 4,4%). El consumo aumenta en todas las islas,
y destacan Formentera (12,6%) e Ibiza (6,6%).
El sector de la industria y la energia en las Islas
Baleares cuenta de media en el mes de abril con
29575 trabajadores en alta laboral a la Seguridad
Social. En términos interanuales estos valores
representan un incremento del 2,2%: en el caso
de los trabajadores afiliados al régimen general,
el 23%,y el 21% en el caso de los trabajadores
auténomos.

La construccién presenta el incremento de VAB
mas destacado (3,7%) de todos los sectores en
el primer trimestre del 2019, una tasa incluso

superior a la de hace un afo. Asi, sigue generando
puestos de trabajo y la afiliacién a la Seguridad
Social del mes de abril aumenta el 4,8% respecto
al mismo mes del afio anterior. El nUmero de
parados en el mismo mes no presenta mucha
variacion respecto al afio anterior, con un dato
registrado de 4.880. Segun los datos del Colegio
Oficial de Arquitectos de las Islas Baleares, tanto
el presupuesto de los proyectos visados como
el nimero de viviendas de estos han disminuido
sensiblemente en los dos primeros meses del
2019 (un -309% y un -6,0%, respectivamente).
El mercado inmobiliario en el primer trimestre
del afio 2019 muestra un dinamismo inferior que
en el 2018; concretamente, las transacciones de
viviendas se han reducido en un 12,7%. El nUmero
de hipotecas constituidas sobre viviendas crece
interanualmente tanto en el mes de marzo como
en el conjunto de los tres primeros meses del afio
(un 50% y un 3,1%, respectivamente). En cuanto
al importe total de las hipotecas sobre viviendas,
también experimenta un incremento anual en el
mes de marzo del 19,0%.

El sector de los servicios mejora el valor
afadido bruto un 2,2% entre enero y marzo del
2018 respecto del mismo periodo del 2018. En
marzo, la tasa interanual de la facturacion de las
empresas se sitUa en un 0,8%, este dato es inferior
al del resto de las comunidades auténomas. Por
sectores, el comercio experimenta una bajada
del 0,9%, en cambio, el sector de otros servicios

GRAFICO 2. EVOLUCION MENSUAL DE LA BALANZA COMERCIAL DE BIENES

Fuente: ICEX
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aumenta un 2,8%. El indice de ocupacion repunta
y registra una tasa interanual de un 2,1%, 0.2 p. p.
superior a la del conjunto del Estado.

En el mes de abril, las ventas de las empresas
de comercio al por menor crecen notablemente
y la tasa anual del indice se sitta en un 4,7%,
por encima del conjunto del Estado espafiol
(35%). En las Islas, la variacion media del primer
cuatrimestre, con relacion al afio anterior, es de
un 2,8%; en cambio, en el conjunto del Estado
es del 1,4%. Por otro lado, el indice de ocupacién
del sector mantiene la mejora y en el mes de
abril la tasa interanual se sitUa en un 14%. Las
variaciones medias de los cuatro primeros meses
del afo se sitvan en el archipiélago en un 8%y
en Espafia en un 1,0%.

En cuanto a los indicadores turisticos, al objeto
de evitar la interferencia del efecto estacional de
la Semana Santa, que en 2019 se ha celebrado
en abril, se considerara el acumulado del primer
cuatrimestre. El gasto turistico en las Islas
Baleares (1652 millones de euros) crece un 95%
si se compara con el mismo periodo del afo
2018. Este aumento queda patente en el grafico
3. Segun Frontur, el nitmero de turistas llegados
hasta abril presenta un incremento interanual
notable (81%) y llega a los 1,46 millones. El
numero de viajeros alojados en hoteles en el
primer cuatrimestre también presenta una
variacién significativa (87%) respecto al afio
anterior y llega a 1,13 millones, gracias al buen

comportamiento del mercado britanico y aleman,
que compensan la disminucién del nacional.
Las pernoctaciones hoteleras siguen la misma
tendencia. Las Islas Baleares logran en abril un
grado de ocupacion hotelera del 683%, el cual
es 52 puntos superior al del mismo mes del
afno pasado, mientras que en el conjunto de todo
el Estado disminuye 2,4 puntos. El indice de
precios hoteleros en las Islas aumenta un 1,3%
en este mes, por debajo de la subida nacional
(34%). La ocupacion del primer cuatrimestre en
apartamentos turisticos en las Baleares muestra
resultados negativos en el nimero de viajeros
(-139%) y en el de pernoctaciones (-12,0%),
a causa sobre todo de los mercados aleman
e inglés. En alojamientos de turismo rural, las
Islas Baleares, entre enero y abril, presentan una
caida que rompe la buena tendencia de este
tipo de alojamientos de los Ultimos tres afios:
un -2,3% en cuanto a viajeros y un -2,1% en
pernoctaciones.

Entre enero y abril, el sector del transporte
del 94%
de pasajeros en los aeropuertos de las Islas

muestra un aumento interanual
Baleares, para llegar casi a los 3,7 millones. Por
islas, el nUmero de pasajeros crece de manera
destacada en Mallorca y en Menorca, un 11,4%
también
se incrementa un 15%. Aumentan tanto los

y un 70% respectivamente; en |biza

pasajeros domésticos (un 54%) como los

GRAFICO 3. VARIACION ANUAL DEL GASTO DE LOS TURISTAS INTERNACIONALES (PRIMER CUATRIMESTRE)
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C O COMPARATIVO DE INDICADORES ECONOMICOS

Conjunto de Espaiia Islas Baleares

Periodo | Hacelaio | Ultimo | %var. | Periodo |Hace1afio| Ultimo | % var.

Inflacién (IPC) Mayo 21% 08% - Mayo 2,1% 04% - INE
Tasa de actividad Jer Trim 585% 584% - ler Trim 60,8% 62,4% - EPA-INE
Afiliacién media a la SS (m.) Mayo 18915,7 194421 2,8% Mayo 5449 5575 2,3% |MEYSS-TGSS
Afiliacion media de extranjeros a la SS (m.) Abril 19306 2.0864 81% Abril 898 96,1 70% |MEYSS-TGSS
Tasa de paro registrado Mayo' 14,7% 13,7% - Mayo' 6,/% 65% - SPEE-TGSS-Elab.propia
Agricultura, ganaderia y pesca
VAB, crecimiento Jer Trim 18% -04% = Jer Trim 00% 00% - |INE-Elabpropia
Afiliados SS (m.) Mayo 12076 12134 05% Mayo 94 93 -04% |MEYSS-OTIB
Gasoleo B (toneladas) Marzo 383806 349554 | -89% Marzo 4444 4151 -66% [Cores
Industria y energia
VAB, crecimiento Ter Trim 2,6% 04% - Ter Trim 16% 09% - INE-Elab. propia
Afiliados SS (m) Mayo 22471 22819 | 16% Mayo 295 301 2,0% |MEYSS-OTIB
Energfa eléctrica demandada (GWh) Abril 24579 24122 -19% Abril 4883 4759 | -25% |REE-Ibestat
indice de produccién industrial (%) Marzo -37% -01% - Abril -56% -61% - IINE
Construccién
VAB, crecimiento Ter Trim 75% 6,9% - Ter Trim 36% 37% - INE-Elab. propia
Afiliados SS (m.) Mayo 11971 12660 | 58% Mayo 535 563 52% |MEYSS-OTIB
Viviendas visadas acumuladas Marzo 10773 12.236 13,6% Marzo 369 465 26,0% | M. Fomento-COAIB
Licitacion oficial acumulada (millones de €) Febrero 76139 43991 [-422%| Febrero ikl 232 |1094% | M. Fomento
Servicios
VAB, crecimiento Ter Trim 26% 30% - Ter Trim 31% 22% - INE-Elab. propia
Afiliados SS (m.) Mayo 142639 | 146808 | 29% Mayo 4525 4618 | 2,0% |MEYSS-OTIB
Ventas al por menor (var. interanual %) Abril 0,7% 2,0% - Abril 05% 35% - INE
Pasajeros llegados via aérea (m.) Abril 108493 117490 83% Mayo 14521 16922 | 165% | AENA
Pasajeros llegados via maritima linea regular (m.) Marc 220440 | 230902 | 47% Abril 4018 4440 | 105% | Ports de Balears (APB)
Pasajeros en cruceros_turisticos (m.) Abril 6167 7027 | 139% Abril 203 170 |-163% | APB-Puertos del Estado
Gasto Turistico de extranjeros (millones de euros) Marzo 66215 7095 72% Marzo 8430 994,7 | 180% | EGATUR-INE
Pernoctaciones hoteleras Abril 252074 | 268885 | 67% Abril 28347 | 31274 |103% |INE § §
! Con afiliacion media a la SS m. miles %g
8%
za
33

alemanes (23,7%) y britanicos (39%). Segun la  En abril, la tasa de inflacion repunta por segundo

Autoridad Portuaria de las Islas Baleares, en el mes consecutivo en las Islas Baleares hasta

mes de marzo, el trénsito de pasajeros en cruceros
presenta un incremento considerable (23,7%), a
causa sobre todo del aumento de cruceristas en el
Puerto de Palma. En linea regular, el movimiento
de pasajeros para el conjunto balear aumenta un
18,7%, con una subida de pasajeros en todos los
puertos de las islas. En cuanto a las mercancias,
el mes de febrero (Ultimo dato disponible)
presenta un incremento de la actividad en los
puertos de las Islas con la excepcion de Ibiza y
La Savina, donde se reduce; en el acumulado del
archipiélago hay un incremento del 13,2%.
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el 12%. Respecto al conjunto nacional, las Islas
Baleares quedan por debajo de la subida de
precios a escala nacional (15%). Hay que destacar
los incrementos registrados por los grupos de
restaurantes y hoteles (2,9%), vivienda (1,8%) y
transporte (1,4%). Con signo contrario, figuran los
grupos de muebles y articulos del hogar (-0,7%);
ocio y cultura (-05%), y bebidas alcohdlicas
y tabaco (-02%). La inflacion subyacente en
las Islas estd por debajo de la del conjunto de
Espafia, un 0,6% y 0,9% respectivamente.

Fecha de cierre: 14 de junio de 2019.
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